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31. Dezember 2008 31. Dezember 200730. April 2009

(USD)

Aktienkurs pro Aktie 4.78 5.10 114.00

NAV pro Aktie 17.76 18.22 124.73

Discount 73.09% 72.01% 8.60%

Absolute Private Equity
Performance Übersicht I/II
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Berichtsjahr

2008

1. Januar 2009
–

30. April 2009
(geschätzte Rendite)

Einführung
(Oktober 2000)

-

30. April 2009

(USD)

Aktienkurs -77.63% -6.28% -57.71%

NAV -26.91% -2.52% 66.92%

MSCI World Index -42.08% -2.96% -31.58%

Absolute Private Equity
Performance Übersicht II/II



4

1 Per 31. Dezember 2008
2 Per 30. September 2008

• Das Private Equity Porfolio hat überzeugende legacy Positionen und ist geographisch und sektoriell breit 
diversifiziert; es umfasst momentan 70 Positionen1

• Momentan sind 10% des NAV in Hedge Funds mit Private Equity-artigen Rendite-/Risikoprofilen 
investiert1

• Absolute Private Equity hat sich kürzlich einen Rahmenkredit gesichert

• Es besteht weder die Absicht, noch die Notwendigkeit Portfoliofonds im Sekundärmarkt zu verkaufen, 
oder Zahlungsverfplichtungen nicht nachzukommen

Absolute Private Equity
Portfolio Zusammenfassung

Portfoliofonds nach Jahrgang2
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1 Per 31. Dezember 2008
2 Per 30. September 2008

Absolute Private Equity
Portfolio Zusammenfassung

Portfoliogesellschaften nach 
geographischer Konzentration2

Portfoliogesellschaften nach Sektor2
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31. Dezember 2008 31. Dezember 2007

0%

29%

71%

0%

31%

69%

Cash

Absolute Return Strategy

Private Equity Funds

Absolute Private Equity
Portfolioallokation per 31. Dez. 2008 und 31. Dez. 2007
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Kumulative Rendite seit Lancierung1 

Absolute Private Equity
NAV & Aktienkurs

1 Per 30. April 2009
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Absolute Private Equity
Strategie

• Absolute Private Equity hat konsequent Aktien über eine zweite Handelslinie zurückgekauft. 

• Zukünftige Aktienrückkaufprogramme sind geplant

• In der Vergangenheit wurden konservative Verpflichtungen eingegangen

• Fremdfinanzierungsgrad wurde substantiell reduziert

• Sorgfältige Verwaltung aktueller und zukünftiger Geldflüsse

• Kein Verkauf von Portfoliofonds im Sekundärmarkt, Zahlungsverpflichtungen werden wahrgenommen 
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Absolute Private Equity
Vorteile

• Billig
- Die Anpassungen der Jahresendbewertung hat zu einem potentiell unterbewerteten NAV  
geführt

- Aktien handeln mit einem massiven Abschlag zum NAV (ca. 70%)
- Absolute Private Equity ist „unter Wasser“, was Performance Fee-freies NAV-Wachstum 

impliziert

• Aktienoptionalität in einem inflationären Umfeld

• Kaufgelegenheiten

• Handel der Aktien an der SIX Swiss Exchange
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Absolute Private Equity
Risiken

• Weitere Verschlechterung des makroökonomischen Umfeldes

• Nicht zahlende Kommanditäre

• Verstärkte Regulierung

-> Zunahme der durchschnittlichen Haltezeit der Portfoliogesellschaften

-> Marktaustritte („exits“) schwieriger zu realisieren

-> Tiefere multiples & IRRs („interne Zinsfüsse“) 
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Absolute Private Equity
Historische Renditen

HISTORICAL MONTHLY RETURNS NET ASSET VALUE
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total

2000 0.38% 0.94% 1.32%
2001 0.93% -0.18% 0.74% -0.18% 0.37% 0.20% -0.51% -0.20% 0.15% -0.53% -0.02% -0.17% 0.58%
2002 0.22% -0.20% -0.26% -0.25% -0.24% -1.13% -0.84% -0.97% 0.50% 0.98% -0.85% 0.91% -2.12%
2003 -1.19% 1.13% 0.23% 0.83% -0.30% 0.28% 1.01% 0.03% 1.04% 0.32% -0.45% 2.30% 5.31%
2004 -1.91% 1.94% 1.45% 0.25% 0.77% -0.32% 0.30% -1.33% 0.45% 0.20% 0.25% 4.35% 6.44%

2004 -1.91% 1.94% 1.45% 0.25% 0.77% -0.32% 0.30% -1.33% 0.45% 0.20% 0.25% 4.35% 6.44%
2005 -2.26% 2.58% 3.67% 2.34% 0.99% 1.49% 0.06% 1.93% -0.62% 0.35% 1.88% 1.23% 14.38%
2006 1.93% 2.39% 3.46% 0.75% 2.94% 0.35% 0.64% 5.87% 2.51% 4.60% 3.46% 1.24% 34.48%
2007 -0.26% -0.43% 6.22% 4.26% 7.61% 3.10% 2.79% 5.81% 0.83% 1.89% -1.49% 1.50% 36.33%
2008 -1.41% 2.55% -0.31% 0.39% -3.19% 1.41% -2.32% -1.32% -2.09% -1.61% -7.90% -13.97% -26.91%
2009 14.59% -8.75% -6.28% -0.53% -2.52%

HISTORICAL MONTHLY RETURNS SHARE PRICE
Jan Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec Total

2000
2001 -3.57% 0.46% 0.00% -1.37% -3.70% -1.73% -4.01% -13.21%
2002 -0.92% 0.82% 1.02% 0.61% 0.00% 0.00% -0.80% -2.33% -1.04% 0.00% -1.57% -0.21% -4.38%
2003 -0.21% -0.75% 0.43% -1.61% -0.11% 1.53% -1.93% 1.20% -2.49% -1.89% 1.02% -2.69% -7.36%
2004 0.00% 1.27% -0.80% 3.67% -0.55% 0.56% -0.55% -1.22% -3.49% -2.45% 0.36% 2.38% -1.04%

2005 4.42% 3.90% -1.07% 4.88% 4.96% 11.22% 4.42% -1.44% 3.01% -1.50% 0.76% 0.34% 38.72%
2006 6.12% 5.92% 4.18% 2.86% -3.69% -0.43% 1.52% 2.79% 0.97% 7.44% 1.92% 6.10% 41.41%
2007 6.70% 0.83% 3.42% 4.00% 2.15% 7.02% 2.16% -3.67% 1.81% 3.65% 2.53% 0.35% 35.16%
2008 -2.63% -5.23% -4.28% 1.29% -0.78% -1.19% -7.50% -4.59% -9.07% -47.35% -33.73% -8.93% -77.63%
2009 1.76% -0.77% -10.68% 3.91% -6.28%

As of  01.01.2005 ABSOLUTE INVESTMENT SERVICES LTD. took over a partial advisory role. The initial build-up of the portfolio completed, the strategy was adapted to a 
more diversified fund strategy focusing on US, European and other international buyout and venture capital funds.

As of  01.01.2005 ABSOLUTE INVESTMENT SERVICES LTD. took over a partial advisory role. The initial build-up of the portfolio completed, the strategy was adapted to a 
more diversified fund strategy focusing on US, European and other international buyout and venture capital funds
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Haftungsausschlusserklärung
Absolute Investment Services Ltd. (im Folgenden „AIS” genannt) hat dieses Dokument mit grösster Sorgfalt und nach bestem Wissen und 
Gewissen zusammengestellt. Dennoch kann AIS nicht für Inhalt oder Vollständigkeit dieses Dokuments garantieren und ist für keinerlei 
Verluste haftbar, die sich aus dessen Nutzung ergeben könnten.
Der angegebene Nettoinventarwert ist ein ungeprüfter und ungenehmigter Näherungswert. Der Nettoinventarwert wird wöchentlich 
berechnet und basiert teilweise auf historischen Daten, die AIS von Dritten zur Verfügung gestellt wurden. Sofern nicht anders angegeben, 
sind alle genannten Zahlen ungeprüft. Dem Leser wird insbesondere empfohlen, zu prüfen, ob die hier gemachten Angaben in Einklang mit 
seinem eigenen rechtlichen, regulatorischen, steuerlichen oder sonstigen Umfeld stehen.
Bei der Berechnung von Nettoinventarwerten werden keine zukünftigen Gebühren oder Kosten in Verbindung mit Ihren die Gesellschaft 
betreffenden Transaktionen berücksichtigt. Bisherige Nettoinventarwerte lassen keinen Rückschluss auf aktuelle oder zukünftige 
Nettoinventarwerte zu.
Der Nettoinventarwert kann sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern. AIS kann jederzeit die Bereitstellung von 
Nettoinventarwerten beliebiger Gesellschaften verweigern. 
Dieses Dokument darf weder als Ganzes noch auszugsweise ohne vorherige schriftliche Genehmigung durch AIS reproduziert werden. Es 
wendet sich ausdrücklich nicht an Personen, denen der Zugang zu den enthaltenen Informationen aufgrund ihrer Staatszugehörigkeit oder 
ihres Wohnsitzes gesetzlich verboten ist.  
Dieses Dokument unterliegt Schweizer Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand ist Zürich 1.
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